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Key Takeaway 
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N.R. 

IAA Consensus: Bt9.55 
Closing price: Bt8.05 
Upside/downside: +18.6% 

  
  

Sector Resources/Energy & Utilities 

Paid-up shares (shares mn) 535.51 

Market capitalization (Bt mn) 4,310.83 

Free float (%) 40.62 

12-mth daily avg. turnover (%) 3.5 

12-mth trading range (Bt) 14.00 / 7.20 

  

 

Major shareholders (%)  

Mrs. Patama Laowong 19.60 
Mr.Thamik Ekahitanond 10.15 

Mrs. Benchawan Tharinchareon 8.19 
 

โอกาสเพิ่มยอดขายในต่างประเทศ หนุนก าไรเตบิโต 
 

► ก าไรสุทธิ 2Q62 เพิ่มขึน้  
► แผนธุรกิจระยะสัน้และระยะยาว  
► โอกาสเพิ่มยอดขายในต่างประเทศ  
► Consensus ประเมินมูลค่าเหมาะสมไว้ที่ 9.55 บาท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

     
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

ก าไรสุทธิ 2Q62 เพิ่มขึน้ - SMPC รายงานก าไรสทุธิ 2Q62 อยู่ที่ 122 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 2.4%QoQ โดยมีรายได้รวมอยูท่ี่ 905 ล้านบาท และ EBITDA 170 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 2.7%QoQ และ ท าให้ภาพรวม 1H19 มียอดขายทัง้หมด 1,683 ล้านบาท 
ลดลง 16% จาก 2H18 เนื่องจากบริษัทใช้ราคาวตัถุดิบในการตัง้ราคาและราคา
เหลก็ซึง่เป็นวตัถดุิบหลกัของบริษัทลดลง นอกจากนีต้ัง้แตปี่ 61-62 อตัราแลกเปลีย่น
ค่าเงินบาทแข็งค่าขึน้และยอดขายที่ลดลงตามสถานการณ์ของเศรษฐกิจในบาง
ภมูิภาค  

แผนธุรกิจระยะสัน้และระยะยาว - แผนธุรกิจระยะสัน้ มีการปรับปรุงกระบวนการ
ผลติและประสทิธิภาพการท างาน ทัง้ยงัปรับพืน้ท่ีในการจดัสง่และพืน้ท่ีจดัเก็บสนิค้า 
เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพในการจดัสง่มากขึน้ นอกจากนีย้งัปรับปรุงเคร่ืองจักร เพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิตมากขึน้ เพื่อลดของเสีย ลดเวลาในการท างานและทดแทน
แรงงานที่หายากขึน้ในปัจจบุนั ส าหรับแผนธุรกิจระยะยาว มีการวางแผนศกึษาการ
ลงทุนในต่างประเทศ เพื่อหลีกเลี่ยงและลดอตัราภาษีน าเข้าในต่างประเทศ และ
ศึกษาสถานที่ที่จะไปจดัตัง้ เพื่อเป็นประโยชน์ต่อการจัดสง่สินค้า ท าให้สง่สินค้าให้
ลกูค้าได้เร็วมากขึน้และสามารถแขง่ขนักบัคู่แขง่ที่อยูป่ระเทศที่ใกล้ลกูค้าได้มากขึน้  

โอกาสเพิ่ มยอดขายในต่างประเทศ – เรามองว่า SMPC จะได้ประโยชน์  
3 ประเด็น (1) ก าหนดมาตรการทุม่ตลาด (Anti-dumping: AD) โดยสหรัฐฯ ก าหนด
มาตรการ Anti-dumping ต่อประเทศจีนสงูถึง 60% - 200% ขณะที่ประเทศไทยอยู่
ที่ 10.77% ท าให้เป็นผลบวกต่อบริษัท (2) ข้อจ ากัดในการขอในอนุญาตในการ
รับรองมาตรฐาน DOT ท าให้ปัจจุบันยังไม่มีคู่แข่งรายอื่นที่สามารถเข้าไปขายใน
อเมริกาได้ และ (3) การเปิดตลาดใหม่ (บังคลาเทศ) เป็นประเทศที่มีจ านวน
ประชากรมาก เป็นตลาดที่เร่ิมมี Demand การใช้แก๊สเพิ่มขึน้ เนื่องจากการยกเลิก
การใช้ท่อส่งแก๊ส (natural gas) มาใช้ถังแก๊ส (LPG) ท าให้ต้องน าเข้าถังแก๊ส ใน
ปัจจบุนัมีการใช้ก๊าซฯ โดยเฉลีย่ 1.5 กิโลกรัมต่อหวัต่อปี ซึง่ยงัมีโอกาสการเติบโตใน
อตัราที่สงู  

Consensus ประเมินมูลค่าเหมาะสมไว้ที่  9.55 บาท – ด้านผลประกอบการ 
SMPC ข้อมูลจาก IAA Consensus ประเมินก าไรต่อหุ้ นไว้ที่ 0.99 บาท เพิ่มขึน้ 
14.3%YoY ฟืน้ตวัจากปี 2562 ที่ก าไรสทุธิต่อหุ้นลดลง 29%YoY เนื่องจากบริษัท
พยายามเพิ่มผลติภณัฑ์ที่มี high margin มากขึน้ ท าก าไรได้มากขึน้ โดยท าถงัขนาด
ใหญ่ 190 กิโลกรัมเพื่อตอบสนองลูกค้า แม้ว่าปริมาณในการขายไม่มาก แต่
อตัราสว่นในการท าก าไรเพิ่มขึน้ นอกจากนีบ้ริษัทก าลงัหาตลาดเพิ่มขึน้ส าหรับถัง
ใหญ่ที่มี high margin ส าหรับตลาดแอฟริกาและเอเชีย สถานการณ์เร่ิมดีขึน้ มีค าสัง่
ซือ้จากแถบเอเชียใต้ บริษัทคาดวา่ตลาดจะดีขึน้ในช่วงปลายปีและยงัสามารถรักษา
อั ต ร า ก า ร ท า ก า ไ ร ไ ด้  Consensus ป ร ะ เ มิ น มู ล ค่ า เ ห ม า ะ ส ม ไ ว้ ที่   
9.55 บาท ราคาหุ้นปัจจบุนั ซือ้ขายที่ระดบั 9.3xPE และ 2.2xPBV (Dividend yield 
6.4%)   
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รายงานนีจ้ดัท าโดยฝ่ายวิจยั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ ากดั เพื่อใช้ภายในบริษัทเท่านัน้ บริษัทขอสงวนสทิธ์ิในการเผยแพร่ต่อสาธารณชน ข้อมลูท่ีอ้างอิงในรายงานนีไ้ด้มาจากสว่นวิจัยพืน้ฐานที่ผู้จดัท าได้พิจารณาแล้วว่าเชื่อถือได้ 
ซึง่ทศันะต่างๆ ในรายงานนีอ้ิงอยู่บนพืน้ฐานและการวิเคราะห์ข้อมูลดงักลา่ว อย่างไรก็ตาม ผู้จดัท าไม่อาจยืนยันถงึข้อเท็จจริงหรือรับรองความถกูต้องของข้อมูลดงักลา่วได้และทัศนะต่างๆ อาจเปลีย่นแปลงไป โดยที่ไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ลว่งหน้า รวมไปถงึอาจไม่มีความสอดคล้องกบัข้อมูลของสว่นกลยทุธ์การลงทนุ นกัลงทนุโปรดตรวจสอบข้อเท็จจริงและใช้ดุลยพินิจในการพิจารณา ความคิดเห็นและค าแนะน าที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นความเห็นสว่นตวัของนกัวิเคราะห์ 
ซึง่บริษัทไม่จ าเป็นต้องเห็นด้วย บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่อาจเกิดขึน้ทัง้โดยทางตรงและทางอ้อมจากการใช้รายงานนี  ้การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง นกัลงทนุควรท าความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลกัษณะของ
หลกัทรัพย์แต่ละประเภทและควรศกึษาข้อมลูของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์และข้อมลูอื่นใดที่เกี่ยวข้องก่อนการตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ 

รายงานการประเมินการก ากบัดแูลกิจการ (CGR) 
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ 
(Corporate Governance) นีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และ
ตลาดลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจ และประเมินจากข้อมลูของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นข้อมลูทีผู้ลงทนุ
ทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการ
ประเมินการปฏิบตั ิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในในการประเมิน อนึง่ ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ 
วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปล่ียนแปลง
ได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ ากดั มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของผล
ส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด 
 

 

 

   
 

 

 

 

 

    

 

 

รายงานการประเมินการก ากบัดแูลกิจการ (CGR)  

 ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90 – 100 

80 – 89 

70 – 79 

60 – 69 

50 – 59 

Below 50 
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ดีเลศิ 

ดีมาก 

ดี 

ดีพอใช้ 

ผ่าน 

N/A 
 

ข้อมูล Anti-Corruption Progress Indicator ของบริษัทจดทะเบียน  

 
การเปิดเผยการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอร์รัปชนั (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเก่ียวข้องซึง่มีการเปิดเผยโดยส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์  และตลาดหลกัทรัพย์นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบาย และตามแผนพฒันาความยัง่ยืน
ส าหรับบริษัทจดทะเบียนโดยผลการประเมินดังกลา่ว สถาบนัท่ีเก่ียวข้องอาศัยข้อมลูท่ีได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมลูเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption 
ซึ่งอ้างอิงข้อมลูมาจากแบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี แบบ (56-1) รายงานประจ าปี แบบ(56-2) หรือในเอกสารหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดังนัน้ ผลการ
ประเมินดังกลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัท่ีเก่ียวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้
ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือรับรองความ
ถกูต้องครบถ้วนของผลประเมินดงักลา่วแต่อยา่งใด 
 


